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Aktienmarkte bleiben optimistisch

Trotz Inflationssorgen und der Ungewissheit Gber den
Zeitpunkt mdéglicher Zinssenkungen der US-Notenbank
blieb die Stimmung an den Bérsen mehrheitlich freund-
lich. Angetrieben von der Outperformance der Mega
Caps legten die US-Markte weiter zu. Die Technologiebor-
se Nasdaq 100 kletterte innert Monatsfrist um 6,16 %
und der S&P 500 um 3,59 %. Dagegen legten die Mid- und
Small Caps eine Pause ein. Der S&P MidCap 400 gab im
Junium 1,59 % nach und der S&P Small Cap 600 um
2,28 %. Informationstechnologie und Kommunikations-
dienste waren in den USA die Sektoren mit der besten Per-
formance. Sie stiegen um 9,32 % respektive um 4,80 %.
Bei den Faktorindizes fihrten Wachstum und Momentum
die Rangliste an. Die Performance der festverzinslichen
Wertpapiere war Uberwiegend positiv, angefuhrt von Le-
veraged Loans und High Yield. Die Rohstoffe tendierten
uneinheitlich. Wahrend der S&P GSCI Energy um 5,82 %
zulegte, mussten der S&P GSCI Agriculture und der S&P
GSCI Industrial Metals Einbussen von 7,79 % respektive
um 5,09 % in Kauf nehmen. Der positive Bérsentrend in
den USA schlug sich auch in Asien nieder. So gewann der
S&P Asia 50 7,43 %. Die Kehrseite der Medaille war die
Wahrungsentwicklung in einigen Landern. So fiel der ja-
panische Yen gegentber dem US-Dollar auf den tiefsten
Stand seit 1986. In Europa sorgte der Rechtsrutsch bei
den Europawahlen fiur eine leichte Verstimmung an den
Markten, trotz erneuter Leitzinssenkung der EZB. Der
S&P Europe 350 verlor 2,21 %. Nur drei von 16 Landern
trugen in diesem Monat positiv zu den gesamteuropa-
ischen Aktienrenditen bei. Die Niederlande steuerten
mit +0,34 % den grdssten positiven Beitrag bei, wahrend
Frankreich mit 1,08 % den Index am starksten belastete.
Der Sektor Informationstechnologie war im Juni der Sek-
tor mit der mit Abstand besten Performance im S&P Eu-
rope 350 mit einem Plus von 8,42 %. Am schwachsten ent-
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wickelte sich der Immobiliensektor mit einem Minus von
5,09 %. Die Performance der europaischen Rentenindi-
zes war im Juni uneinheitlich. Die beste Performance ging
auf das Konto des S&P Switzerland Sovereign Bond Index
mit einem Plus von 3,14 %. Die Schweizer Bérsen tendier-
ten seitwarts. Damit gehorten sie allerdings zu den Sta-
bileren in Europa. Der SMI verlor 0,59 %. Die Gewinner
und Verlierer hielten sich die Waage. Positiv stachen im
Juni die Genussscheine von Roche und die Namenaktie
von Swiss Life hervor. Sie verteuerten sich um 8,01 % be-
ziehungsweise um 5,22 %. Am starksten Federn lassen
mussten die Titel der UBS, Sika und Partners Group. Sie
gaben um 7,16 %, 5,75 % und 4,31 % nach. Die Volatilitat
stieg leicht von 11,61 % auf 12,20 %.

Der Handel im Bereich der Strukturierten Produkte lag
im Juni Uber demjenigen des Vorjahres. Gegenluber dem
Vormonat sank er allerdings um 12,32 % auf CHF 608 Mil-
lionen. Dabei verzeichnete das bérsliche Geschaft ein Mi-
nus von 10,68 % und das ausserborsliche Geschaft ein
solches von 25,73 %.

Der Juni wies 20 Handelstage auf mit durchschnittlich
1 642 Trades und einer Ordergrésse von CHF 16 968 (April:
17 227). Die Mistrades sanken um acht auf zwdlf Einheiten.

Die Anzahl handelbarer Finanzprodukte verminderte sich
um 6,07 % auf eine an SIX Swiss Exchange verfugbare Ge-
samtzahl von 59 235 Strukturierten Produkten. Sie ver-
teilte sich wie folgt: 77,62 % Hebelprodukte (Mai: 78,64 %),
18,77 % Renditeoptimierungsprodukte (Mai: 17,96 %),
2,88 % Partizipationsprodukte (Mai: 2,73 %), 0,55 % Ka-
pitalschutzprodukte und 0,18 % Anlageprodukte mit zu-
satzlichem Kreditrisiko. Im Juni sank die Anzahl neu emit-
tierter Produkte um 13,10 % auf 8 216 Einheiten.



Marktubersicht Juni 2024

Aktueller Monat Vormonat Verdnderung

Anzahl handelbare Instrumente 59235 100,00 % 63060 100,00 % -6,07 % v
davon Kapitalschutzprodukte 326 0,55 % 318 0,50 % 2,52 % t
davon Renditeoptimierungsprodukte 11119 18,77 % 11326 17,96 % -1,83% ¥
davon Partizipationsprodukte 1704 2,88% 1719 2,73% -0,87 % N\
davon Anlageprodukte mit zusdtzlichem Kreditrisiko 106 0,18 % 105 0,17 % 0,95% 0
davon Hebelprodukte 45980 77,62 % 49592 78,64 % -7,28 % N2
Anzahl neue Listings 8216 100,00 % 9455 100,00 % -13,10 % N7
davon Kapitalschutzprodukte 17 0,21 % 12 0,13 % 41,67 % t
davon Renditeoptimierungsprodukte 930 11,32% 962 10,17 % -3,33% ¥
davon Partizipationsprodukte 23 0,28 % 16 0,17 % 43,75 % N
davon Anlageprodukte mit zusdtzlichem Kreditrisiko 1 0,01 % 2 0,02 % -50,00 % ¥
davon Hebelprodukte 7245 88,18 % 8463 89,51 % -14,39 % ¥
Handelsumsatz in Mio. CHF (Einfachzéhlung) 608 100,00 % 693 100,00 % -12,32% ¥
davon On-Exchange 552 90,77 % 618 89,10% -10,68 % v
davon Off-Exchange 56 9,23% 76 10,90 % -25,73% N
Anzahl Trades (Einfachzéhlung) 32849 100,00 % 36220 100,00 % -9,31% N
davon On-Exchange 32506 98,96 % 35848 98,97 % -9,32% 82
davon On-Exchange 343 1,04 % 372 1,03 % -7,80 % N
Anzahl Reversals 17 100,00 % 31 100,00 % -45,16 % )
davon Mistrades 12 70,59 % 20 64,52 % -40,00 % ¥
Anzahl Handelstage 20 20 0,00 % 2>
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Agent") 0,32 100,00 % 0,33 100,00 % -3,22% ¥
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,33% 0,00 0,18 % 81,95 % )
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,10 31,38% 0,10 30,47 % -0,34% N7
davon Partizipationsprodukte 0,09 28,97 % 0,09 26,02 % 773 % N
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,00 0,07 % 0,00 0,04 % 80,91 % t
davon Hebelprodukte 0,12 39,25% 0,14 43,29 % -12,26 % N
Derivatekaufe in Mrd. CHF (Nostro?) 0,27 100,00 % 0,36 100,00 % -24,99 % ¥
davon Kapitalschutzprodukte 0,00 0,82 % 0,00 0,39 % 58,27 % N
davon Renditeoptimierungsprodukte 0,04 15,68 % 0,04 10,05 % 17,01 % N
davon Partizipationsprodukte 0,10 3791 % 017 47,32 % -39,91% N7
davon Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,00 0,08 % 0,00 0,10 % -40,07 % N\
davon Hebelprodukte 0,12 45,51 % 0,15 42,14 % -18,99 % N7
Anzahl Marktteilnehmer 93 94 -1.06% ¥
davon Emittenten 20 20 0,00 % >
Emittenten ohne Mitgliedschaft 1 1 0,00% >

' Agent: Derivatekdufe von Kunden

2 Nostro: Derivatekaufe des Marktteilnehmers in den eigenen Bestand

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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1.1 Handelsumsatz in CHF

Im Berichtsmonat verzeichneten zwei der finf Katego-
rien Umsatzzuwachse. Das starkste Plus ging auf das
Konto der Kapitalschutzprodukte mit 65,28 %. Eine leichte
Steigerung gelang mit 3,61 % auch den Renditeoptimie-

Handelsumsatz Strukturierte Produkte pro Kategorie

in Mio. CHF

1000

Handelsumsatz

rungsprodukten. Trotz Umsatzriickgangen von 15,74 %
respektive 17,51 % waren die Hebelprodukte und die Par-
tizipationsprodukte weiterhin die beiden umsatzstarks-
ten Kategorien.
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Handelsumsatz

1.2 Handelsumsatz nach Wahrung

Alle drei Hauptwahrungen mussten im Juni Umsatzrick-  ein Anteil von 17,37 % (Mai: 20,95 %) und auf den EUR ein
gange hinnehmen. Am geringsten fiel das Minus beim  Anteil von 7,06 % (Mai: 6,72 %). Insgesamt verzeichne-
EUR aus, am starksten beim USD. Am Monatsende ent-  ten die drei wichtigsten Wahrungen im Juni einen leicht
fiel auf den CHF ein Anteil am Gesamtumsatz von 75,37 %  tieferen Anteil von 99,80 % (Mai: 99,85 %) im Vergleich
(Mai: 72,18 %), auf den unverandert zweitplatzierten USD ~ zum Vormonat.

Wahrung Q12024* Q22024* Veranderung Q1/Q2 Mai 2024* Juni 2024* Verénd. ggii Vormonat
CHF 1491 1510 1,25% 500 458 -8,44%
usb 636 488 -23,37% 145 106 -27,29 %
EUR 192 153 -20,37 % 47 43 -7,94 %
GBP 3 2 -28,82 % 1 1 -11,45 %
AUD 0 0 -28,45 % 0 0 337,78 %
JPY 3 0 -87,34 % 0 0 0,00 %
NOK 0 0 11,06 % 0 0 1,92 %
NZD 0 0 -100,00 % 0 0 0,00 %
Total 2326 2154 -7,42% 693 608 -12,32%

*Gegenwert in Mio. CHF

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Produkte

2.1 Top-10-Produkte

Bei den Anlageprodukten waren im Berichtsmonat haupt-  Bei den Hebelprodukten galt das Hauptinteresse weiter-
sachlich Angebote mit einem Bezug zum Schweizer Akti-  hin den Edelmetallen Gold und Silber, der US-Technologie-
enmarkt gesucht. Die erzielten Umsatze der Meistgehan-  bdrse Nasdaq und dem Halbleiterproduzenten Nvidia. An
delten lagen dabei tiefer als Ublich. Einzig das Tracker-  der Spitze thronte das vierfach gehebelte Long Constant
Zertifikat USATRZ auf den US-Aktien Fokus Baske, das  Leverage-Zertifikat FNVAGV auf Nvidia, gefolgt vom Short
Bonus-Zertifikat SBSEJB auf ABB und das Tracker-Zertifi-  Mini-Future UXDABP auf Nasdaq 100 und dem Long Mini-
kat TCMCIU auf den UBS Bloomberg CMCI Composite TR~ Future MSIBSV auf Silber. Das 15-fach gehebelte Long Con-
Index verzeichneten zweistellige Handelsumsatze. stant Leverage-Zertifikat FSIBKV auf Silber, der Umsatzlea-
der des Vormonates, belegte im Juni den finften Platz.

Top-10-Anlageprodukte

Symbol Basiswert Emittent Verfall Handelsumsatz Anteilam Anz.Handels-

(inMio.CHF) Kategorieumsatz  abschliisse
USATRZ  US Aktien Fokus Basket ZKB CH0399414371  Open-end 17 4,79 % 156
SBSEJB ABBN Julius Bar CH1321213329  23.02.2026 15 4,15 % 1
TeMau ;ansef"’(’mberg CMCTComposite USDTR CH0328369092  Open-end 15 4,14% 63
0610BC AR Swiss Exposure BCV CH0596280286  Open-end 9 2,42 % 21
ETSPX S&P 500 Total Return Index UBS CH0108347441  Open-end 6 1,69 % 10
USSELZ  US Selection Basket ZKB CH0399421038  Open-end 5 1,49 % 44
AMBTSQ Swissquote Ambitious Portfolio Index Swissquote  CH1236310558  Open-end 5 1,33% 66
Z44AAV  Vontobel Swiss Research Basket Vontobel CH0301889322  Open-end 5 1,31% 106
ZSMIAZ  ZKB SMI Call-Schreiber Index ZKB CH1139756881  Open-end 4 1,20 % 36
ZSLAAV  Cyber Security Index Vontobel CH0292584718  Open-end 3 0,95 % 48
Total Anlageprodukte 362 100,00 % 11017

Top-10-Hebelprodukte

Symbol Basiswert Emittent ISIN Verfall Handelsumsatz Anteilam Anz. Handels-

(in Mio. CHF) Kategorieumsatz  abschliisse
FNVAGV  4x Long Nvidia Vontobel CH1194351388  Open-end 9 3,85% 74
UXDABP  Nasdaq 100 Index BNP Paribas  CH1332887483  Open-end 7 2,93% 141
MSIBSV  Silver Vontobel CH1349554258  Open-end 6 2,39 % 90
IDAKLZ ~ DAX Index ZKB CH1250722514  Open-end 4 1,42 % 48
FSIBKV  15x Long Silber Vontobel CH1315852801  Open-end 3 1,26 % 69
FGOA6V  15x Long Gold Vontobel CH1167478077  Open-end 3 1,22% 14
MNVAFV  Nvidia Vontobel CH1337872134  Open-end 3 1,20 % 25
5DNDXU  Nasdaq 100 Index UBS CH1312559102  Open-end 3 1,16 % 43
ODAEGV  DAX Index Vontobel CH1325114853  Open-end 3 1,14 % m
ALNDXU  Nasdaq 100 Index UBS CH1310058594  Open-end 3 1,05 % 61
Total Hebelprodukte 246 100,00 % 21832

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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2.2 Top-3-Anlageprodukte

Kapitalschutzprodukte

Die im Vergleich zu den Vormonaten etwas verhaltene
Borsenentwicklung belebte das Geschaft mit den Kapi-
talschutzprodukten, auch wenn keines der drei Meistge-
handelten die Millionengrenze beim monatlichen Han-
delsumsatz erreichte.

Top-3-Kapitalschutzprodukte*

Produkte

Mit lediglich einem Abschluss wies das Kapitalschutz-
produkt mit Partizipation UESACV auf den Euro Stoxx 50
Kursindex den hdchsten Absatz auf, dicht gefolgt vom
Kapitalschutzprodukt mit Partizipation ZHFLTQ auf funf
Schweizer Blue-Chips.

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteilam  Anz. Handels-
(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse
UESACV ~ Vontobel ~ CH1235102386 Capital Protection EURO STOXX 50 PR 0 14,89 % 1
Certificate with Index
Participation
ZHFLTQ  Leonteq CH1314025052 Capital Protection Givaudan / Holcim / 0 14,33 % 2
Securities Certificate with Kiihne & Nagel / Swiss
Participation Re / Swisscom
LRXRCH  Raiffeisen  CH1251115825 Capital Protection Nestlé / Roche GS / 0 7,69 % 1
Certificate with Zurich Insurance
Participation
Total Kapitalschutzprodukte 3 100,00 % 68

Renditeoptimierungsprodukte

Der Monatsumsatz stieg im Juni von CHF 138 Millionen
auf CHF 143 Millionen. Damit lag er aber weiterhin auf
einem vergleichsweise niedrigen Niveau. Unter den drei
Meistgehandelten ragte der Barrier Reverse Convertible
Z08ZUZ auf das Indextrio Euro Stoxx 50, S&P 500 und SMI

Top-3-Renditeoptimierungsprodukte*

Emittent ISIN Produkttyp

Symbol

Basiswert

hervor. Er wurde 44-mal gehandelt und kam auf einen
Anteil am Kategorieumsatz von 2,04 %. Den zweiten und
dritten Platz belegten mit AHDRCH und Z09DCZ zwei wei-
tere Barrier Reverse Convertibles.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

708ZUZ  ZKB CH1303988369 Barrier Reverse EURO STOXX 50 / S&P 3 2,04% 44
Convertible 500/ SMI

AHDRCH  Raiffeisen  CH0508228100  Conditional Coupon Bouygues 2 1,45 % 1
Barrier Reverse
Convertible

709DCZ  ZKB CH1329122704 Barrier Reverse Richemont 2 1,25% 2
Convertible

Total Renditeoptimierungsprodukte 143 100,00% 4105

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Partizipationsprodukte

Das Tracker-Zertifikat USATRZ auf einen US-Aktien Fo-
kus Basket verzeichnete im Juni erstmals das hdchste
Volumen. Hoch im Kurs stand auch das Bonus-Zertifikat
SBSEJB auf ABB. Die Titel des Schweizer Elektrokonzerns
wiesen im ersten Halbjahr unter den Werten des SMI

Top-3-Partizipationsprodukte*

die zweitbeste Kursentwicklung auf. Das drittplatzierte
Tracker-Zertifikat TCMCIU auf den UBS Bloomberg CMCI
Composite TR Index zahlt zu den beliebtesten Partizipa-
tionsprodukten auf diversifizierte Rohstoffwarenkorbe.

Symbol Emittent ISIN Produkttyp Basiswert Handelsumsatz Anteilam  Anz. Handels-
(in Mio. CHF)  Kategorieumsatz abschliisse
USATRZ  ZKB CH0399414371 Tracker Certificate US Aktien Fokus Basket 17 8,05 % 156
SBSEJB  JuliusBar  CH1321213329 Bonus Certificate ABBN 15 6,98 % 1
TCMCIU  UBS CH0328369092 Tracker Certificate UBS Bloomberg CMCI 15 6,96 % 63
Composite USD TR
Index
Total Partizipationsprodukte 215 100,00 % 6834

Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Die Nachfrage nach diesem Produkttyp verharrte auch
im Juni auf einem Uberschaubaren Niveau. Erneut lagen
die Volumina der drei Meistgehandelten weit unter der
Millionengrenze. Mit einem Volumen von CHF 19 628

Top-3-Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko*

Emittent  ISIN Produkttyp

Symbol

Basiswert

fuhrte im Berichtsmonat YUSAGYV, basierend auf einer
Referenzanleihe der UBS AG, die Rangliste an. Die drei
Meistgehandelten kamen zusammen auf einen Anteil
von 67,23 % (Mai: 44,13 %).

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

YUSAGV  Vontobel ~ CH1293293085 Credit linked Note USD 3.126 % 0,20 44,68 % 1
UBS Group AG,
13.08.2030

YTHYSV ~ Vontobel ~ CH0489825882 Credit linked Note EUR 2.500 % 0,05 11,31 % 2
Thyssenkrupp AG,
25.02.2025

YFCHGV  Vontobel CH0394774001 Credit linked Note EUR 3.75 % Glencore 0,05 11,24 % 1
Finance Europe SA,
01.04.2026

Total Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 0,44 100,00 % 10

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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2.3 Top-3-Hebelprodukte

Warrants

Hier fuhrte im Juni der Call Warrant AMRUJB auf den US-
Halbleiterkonzern Advanced Micro Devices die Rangliste
an, gefolgt vom Call Warrant WAABSV auf Apple und dem
Call Warrant GIVU)B auf Givaudan. Dieser wies im Vor-
monat die héchsten Umsatze auf. Von den drei Basiswer-

Top-3-Warrants*
ISIN

Emittent Basiswert

Symbol

Produkte

ten wartete im ersten Halbjahr Givaudan mit der besten
Kursentwicklung auf. Gemessen an der Monatsperfor-
mance schnitt allerdings WAABSV unter den drei Meist-
gehandelten am besten ab.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

AMRUJB  JuliusBéar ~ CH1346735116 Call Advanced Micro Devices 2 2,33% 24
WAABSV  Vontobel ~ CH1312986297 Call Apple 2 1,90 % 24
GIVUB  JuliusBar ~ CH1337635267 Call Givaudan N 2 1,83 % 34
Total Warrant 87 100,00 % 9649

Knock-out-Warrants

Bei diesem Produkttyp vereinigten ein Knock-out Put War-
rant auf den Deutschen Aktienindex DAX sowie ein Knock-
out Put Warrant auf den Dow Jones Industrial das grosste
Interesse auf sich. Es durfte sich bei den Kaufen vornehm-

Top-3-Knock-out-Warrants*

Emittent ISIN Basiswert

Symbol

lich um Absicherungsgeschafte gehandelt haben. Beim
drittplatzierten Knock-out Call Warrant 2UBSFU lockte ver-
mutlich der Kursriickgang des Basiswerts zu Monatsbe-
ginn in der zweiten Monatshalfte neue Kaufer an.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

ODAEGV  Vontobel CH1325114853 Put DAX Index 3 7,93% m
OINBOV ~ Vontobel  CH1325155369 Put D) Industrial Average Index 2 5,70 % 15
2UBSFU  UBS CH1305382470 Call UBSN 1 3,09 % 56
Total Warrant with Knock-Out 35 100,00 % 4292

*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Mini-Futures

Bei den volatilitatsneutralen Mini-Futures lag das Haupt-
interesse weiterhin auf der US-Technologieb6rse Nas-
dag-100. Sie belegte mit dem Short Mini-Future UXDABP
erneut den ersten Platz, gefolgt vom Long Mini-Future

Top-3-Mini-Futures*

Emittent ISIN Basiswert

Symbol

Produkte

MSIBSV auf das hochvolatile Edelmetall Silber. Die ab Mo-
natsmitte getatigten Kaufe haben sich bislang noch nicht
in barer Miinze ausbezahlt. An dritter Stelle lag wie bereits
im Vormonat der Short Mini-Future IDAKLZ auf den DAX.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

UXDABP  BNP CH1332887483 Put Nasdaq 100 Index 7 7,98 % 141
Paribas

MSIBSV ~ Vontobel  CH1349554258 Call Silver 6 6,50 % 90

IDAKLZ ZKB CH1250722514 Put DAX Index 4 3,88 % 48

920 100,00 % 6247

Total Mini-Future

Constant Leverage-Zertifikate

Im Tummelfeld der Spekulanten platzierten sich mit FSIBKV
auf Silber und F10GOV auf Gold sowie FNVAGV erneut
zwei Leverage-Zertifikate auf Edelmetalle unter den drei
Meistgehandelten. Angefuhrt wurde die Rangliste aller-

Top-3-Constant Leverage Zertifikate*

Emittent ISIN Basiswert

Symbol

dings vom vierfach gehebelten Faktorzertifikat FNVAGV
auf den US-Halbleiterkonzern Nvidia. Es kam im Juni mit
einem Handelsumsatz von CHF 9,48 Millionen auf einen
beachtlichen Anteil von 28,11 % am Kategorieumsatz.

Anz. Handels-
abschliisse

Anteil am
Kategorieumsatz

Handelsumsatz
(in Mio. CHF)

FNVAGV ~ Vontobel ~ CH1194351388 Call 4x Long Nvidia 9 28,11 % 74
FSIBKV ~ Vontobel ~ CH1315852801 Call 15x Long Silber 3 9,19 % 69
FGOA6V  Vontobel — CH1167478077 Call 15x Long Gold 3 8,89 % 14
Total Constant Leverage Certificate 34 100,00 % 1644
*Bei den Top-3-Tabellen werden nur Produkte beriicksichtigt, die fiinf oder mehr Handelsabschliisse pro Monat aufweisen.
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
1
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2.4 Umsatzanteile

Anlageprodukte

Die Partizipationsprodukte verteidigten im Juni die Rang-
listenspitze, obwohl sie anteilsmassig 5,53 % auf 59,47 %
einbUssten. An zweiter Position lagen erneut die Ren-
diteoptimierungsprodukte. Ihr Anteil stieg von 34,39 %
auf 39,52 %. Die Kapitalschutzprodukte und die Anlage-

Produkte

produkte mit zusatzlichem Kreditrisiko rangierten wie
Ublich mit grossem Abstand auf den Platzen drei und vier.
Beim Umsatz der Top-3-Produkte am Gesamtumsatz der
Anlageprodukte lagen die Partizipationsprodukte mit
13,08 % (Mai: 15,87 %) weiterhin in Front.

Kategorieumséatze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

03+04
|

Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten kam es erneut zu Positionswech-
seln. So eroberten sich die Mini-Futures von den Warrants
die Fihrung zurtck. An dritter Stelle lagen wieder die
Knock-out Warrants, dank einem leicht h6heren Handel-
sumsatz von 35 Mio. Dadurch verdrangten sie die Cons-

01 59% Partizipationsprodukte

02 39% Renditeoptimierungsprodukte

03 0% Kapitalschutzprodukte

04 0% Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

[ Umsatz Top-3-Anlageprodukte am Umsatz der Anlageprodukte

tant Leverage-Zertifikate mit 34 Mio. wieder auf den vier-
ten Platz. Auffallend ist auch in diesem Monat, dass die
drei meistgehandelten Produkte einen hohen Anteil am
Gesamtumsatz haben.

Kategorieumsdtze gemessen am Umsatz der Anlageprodukte im Berichtsmonat

_ 01
03 4

/

02

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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01 38% Mini-Futures

02 35% Warrants

03 14 % Knock-out-Warrants

04 13% Constant Leverage-Zertifikate

[ Umsatz Top-3-Hebelprodukte am Umsatz der Hebelprodukte



2.5 Neulistings

Im Juni wurden 8 216 Produkte an SIX Swiss Exchange
neu emittiert, ein Minus von 13,10 % im Vergleich zum
Vormonat. Die Mehrheit entfiel wie Ublich auf die He-
belprodukte (7 245), was einem Anteil von 88,18 % (Mai:
89,51 %) entsprach. Auf Platz zwei rangierten erneut die
Renditeoptimierungsprodukte mit einer um 32 Einheiten
niedrigeren Anzahl von 930 Neuemissionen beziehungs-
weise einem Anteil von 11,32 % (Mai: 10,17 %). An dritter

Produkte

Stelle folgten die Partizipationsprodukte mit 23 Neulis-
tings und einem Anteil von 0,28 % (Mai: 0,17 %).

Im Berichtsmonat wurden 971 Anlageprodukte und 7 245
Hebelprodukte neu zugelassen. Bei den Anlageproduk-
ten lag dieser Wert um 37 Einheiten Uber und bei den He-
belprodukten um 519 Einheiten unter ihrem 12-Monats-
Mittel.

Anzahl emittierte Produkte im Berichtsmonat nach SSPA-Klassifizierung

Anzahl SSPA-Produkttyp

SSPA-Hauptkategorie

Verdnderung ggii, Vormonat

3388 Warrant Hebelprodukte (7 245 / 88,18 %) -1013% W

1971 Mini-Future -2316% W

1827 Warrant with Knock-Out T77% N

59 Constant Leverage Certificate -59,86% W

816 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (930 / 11,32 %) 216% ¥

66 Reverse Convertible 313% D

27 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible 3571% W

10 Discount Certificate 4118% W

10 Conditional Coupon Reverse Convertible 23333% A

1 Barrier Discount Certificate -50,00% W

18 Tracker Certificate Partizipationsprodukte (23 /0,28 %) 15714% N

5 Bonus Certificate -3750% W

12 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (17 /0,21 %) 200,00%

4 Barrier Capital Protection Certificate 100,00% M

1 Capital Protection Certificate with Coupon 75,00%

1 Credit linked Note Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko 200,00%
(170,01 %)

8216 Total 100 % 4310%

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Produkte

Entwicklung Neulistings Anlageprodukte
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024

Entwicklung Neulistings Hebelprodukte
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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2.6 Verfalltermine

Im September 2024 werden 5 585 oder 10,13 % der han-
delbaren Finanzprodukte verfallen. An den vier darauffol-
genden Verfallsterminen wiesen Ende Juni, bezogen auf
die Anzahl Produkte mit Verfall, der Dezember 2024 mit
13,04 % den hochsten und der September 2025 mit 3,31 %
den geringsten Prozentsatz auf.

Triple Witch Daten September 2024 bis September 2025

Produkte

Im Juli 2024 werden, wie Ublich, vor allem Warrants und
Barrier Reverse Convertibles verfallen - gemass aktuellem
Stand 1 245 respektive 452. Die Kategorie mit den meis-
ten Abgangen sind die Hebelprodukte. Dort wird der Zy-
klus fur 1 326, das entspricht 70,27 %, aller verfallenden
Produkte enden, gefolgt von den Renditeoptimierungs-
produkten mit 522 Produkten.

Datum Anzahl Produkte mit Verfall in % der ausstehenden Produkte
Freitag, 20. September 2024 5585 10,13 %
Freitag, 20. Dezember 2024 6152 13,04 %
Freitag, 21. Mdrz 2025 3026 7,91 %
Freitag, 20. Juni 2025 2786 8,40 %
Freitag, 19. September 2025 956 331%
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
Verfall derivativer Produkte innerhalb des nachsten Berichtsmonats
Anzahl SSPA-Produktyp SSPA-Hauptkategorie
1245 Warrant Hebelprodukte (1326 /70,27 %)
43 Mini-Future
38 Warrant with Knock-Out
452 Barrier Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (522 / 27,66 %)
45 Reverse Convertible
18 Discount Certificate
7 Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible
17 Bonus Certificate Partizipationsprodukte (31 /1,64 %)
9 Tracker Certificate
3 Bonus Outperformance Certificate
2 Outperformance Certificate
3 Capital Protection Certificate with Participation Kapitalschutzprodukte (8 /0,42 %)
3 Barrier Capital Protection Certificate
1 Capital Protection Certificate with Coupon
1 Capital Protection Certificate with Twin-Win
1887 (entspricht 3,27 % der handelbaren Instrumente per 31. Juli 2024)
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Produkte

2.7 Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

Der Anteil der Strukturierten Produkte in den Kunden-  weiterhin die Partizipationsprodukte auf mit einem re-
depots der Banken in der Schweiz und Liechtenstein  lativen Anteil von 42,43 %, gefolgt von den Renditeopti-
stieg im April 2024 gemass den letzten verfiigbaren  mierungsprodukten mit einem Anteil von 34,43 %, den
Zahlen der Schweizerischen Nationalbank um 0,04 % auf  Kapitalschutzprodukten mit 15,28 % und den Hebelpro-
3,02 %. Das Depotwertvolumen erhdhte sichum 0,06 %  dukten mit 6,41 %.

auf CHF 229,34 Milliarden. Den héchsten Umsatz wiesen

Strukturierte Produkte in den Kundendepots der Banken

in Mia. CHF Anteil
240 6,0 %
220 5,5 %
200 5,0 %
180 4,5%
160 4,0%
140 35%
120 3,0%
00 — - - — - - - 25%
80 — - - 20
0 — - - - - 15y
40 — - - - - - - - - - - - - — 1,0%
20 0,5%
0 0,0%
2023-03 2023-05 2023-07 2023-09 2023-11 2024-01 2024-03
[ Kapitalschutzprodukte Il Hebelprodukte
Renditeoptimierungsprodukte [l Sonstige
I Partizipationsprodukte — %-Anteil am Depot - rechte Skala

Quelle: SNB, aktuell verfiigharer Stand: Marz 2024
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QQM - Quotes Quality Metrics

Durchschnittlicher Spread nach Produktkategorien

Die Handelsspannen bei den Strukturierten Produkten
entwickelten sich im Juni uneinheitlich. Den niedrigs-
ten Spread wiesen mit 0,63 % erneut die 84 Outperfor-
mance-Zertifikate auf, wahrend die acht Anlageprodukte
mit zusatzlichem Kreditrisiko und bedingtem Kapital-

schutz mit 1,69 % wie fast immer das Schlusslicht bilde-
ten. Der Spread der zahlenmassig gréssten Produktty-
pen erhdhte sich bei den Barrier Reverse Convertibles
im Vergleich zum Vormonat um 0,15 %, wahrend er sich
bei den Tracker-Zertifikaten um 1,36 % verminderte.

Anzahl Durchschn, SSPA-Produkttyp SSPA-Hauptkategorie Verdnderung ggii,
Spread (nur Anlageprodukte) Vormonat
2 112 % Miscellaneous Capital Protection Certificates Kapitalschutzprodukte (300 / 2,33 %) -0,29 % v
2 0,91 % Capital Protection Certificate with Twin-Win 8,29 % N
46 0,80 % Capital Protection Certificate with Coupon -0,23% v
205 0,77 % Capital Protection Certificate with Participation -0,44 % N7
45 0,68 % Barrier Capital Protection Certificate -4,59 % N\
46 0,99 % Conditional Coupon Reverse Convertible Renditeoptimierungsprodukte (10 833 / 84,27 %) 736% N
36 0,93 % Barrier Discount Certificate 3,08 % N
351 0,91 % Conditional Coupon Barrier Reverse Convertible 241% AN
153 0,79 % Discount Certificate 532% AN
9646 0,78 % Barrier Reverse Convertible 015% A
601 0,69 % Reverse Convertible 0,29% AN
2 1,05 % Miscellaneous Participation Certificates Partizipationsprodukte (1616 / 12,57 %) 11M% A
3 1,02 % Twin-Win Certificate -884%
1386 1,00 % Tracker Certificate -1,36%
19 0,83 % Bonus Outperformance Certificate 287% Vv
122 0,65 % Bonus Certificate -079% W
84 0,63 % Outperformance Certificate 116%
8 1,69 % Reference Entity Certificate with Anlageprodukte mit zusdtzlichem Kreditrisiko -094%
Conditional Capital Protection (106 /0,82 %)
98 0,82 % Credit linked Note -0,22% W
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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4.1 SMI®-Umsatz

Der Handelsumsatz aller SMI®-Aktien sank im Juni von
CHF 51,92 Milliarden auf CHF 47,18 Milliarden. 17 der 20
SMI-Titel verzeichneten dabei Umsatzrickgange. Novar-
tis, Holcim und Richemont wiesen als Einzige héhere Ab-
satzzahlen auf. Die hochste Ticketsize ging auf das Konto

Umsatz SMI®-Werte Juni 2024

Basiswerte

von Nestlé, gefolgt von Roche und Zurich Insurance. Die
Volatilitéat sank in 15 von 20 Fallen. Den starksten Ruck-
gang verzeichnete Swiss Re vor Geberit und Logitech,
wahrend Kihne & Nagel, gefolgt von Holcim und Sika,
die starksten Zunahmen aufwiesen.

SMI®-Valoren- Umsatz Anteil Verand. ggii. Durchschn.  Hist. Volatilitatsveranderung
Symbol (in Mio. CHF) Vormonat Ticketsize im Basiswert
NESN 7296 15,46 % -8,34% 39469 5,18 %
NOVN 6218 13,18 % 10,60 % 27946 -43,25 %
ROG 6191 13,12% -1,57 % 38840 8,09 %
ABBN 3257 6,90 % -8,00 % 27197 -61,07 %
UBSG 3218 6,82 % -19,24 % 30404 -44,76 %
CFR 2645 5,61 % 6,35 % 27297 -33,83%
ZURN 2401 5,09 % -5,27% 32516 -55,80 %
HOLN 2205 4,67 % 9,56 % 23888 26,61 %
SREN 1889 4,00 % 12,71 % 25850 -75,85 %
LONN 1630 3,45 % -22,14% 19 848 -33,96 %
SIKA 1376 2,92% -2,87% 21217 22,78 %
GIVN 1348 2,86 % -7,70 % 23605 -57,81%
PGHN 1188 2,52 % -10,28 % 19585 -29,04 %
ALC 1163 2,46 % -42,92 % 17759 72,26 %
LOGN 1001 2,12 % -15,88 % 12555 -67,81%
KNIN 964 2,04 % -16,65 % 16918 44,17 %
SLHN 910 1,93% -29,76 % 19686 -13,12%
SCMN 906 1,92 % 7,99 % 22145 -12,33%
GEBN 759 1,61% -27,52 % 18678 -67,96 %
SOON 616 1,30 % -32,69 % 14931 -45,37 %
47 181 100,00 %
Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Der Swiss Market Index® sank im Juni um 0,59 %. Das
grosste Plus ging mit 8,01 % auf das Konto der Genuss-
scheine von Roche, gefolgt von den Namenaktien der
Swiss Life, die um 5,22 % zulegten. Dagegen erlitten die
Titel der UBS mit 7,16 %, diejenigen der Sika mit 5,75 %

Umsatztotal SMI®-Derivate gegenuiber Vormonat

Derivate
Umsatz

Closing Swiss
Market Index
(SMI®)

Closing
Volatilitats-
Index (VSMI)

Basiswerte

und die der Partners Group mit 4,31 % die starksten Ein-
bussen. Die Volatilitat erhdhte sich leicht und notierte
am Monatsende bei 12,20 %. Der Derivate-Umsatz klet-
terte um 10,98 % und die Anzahl der Trades um 11,32 %.

Korrelation
Derivate
Trades /

VSMI Index

Entw.

Korrelation
Derivate
Trades /
SMI®Index
Entw.

Derivate
Trades

Korrelation
Derivate
Umsatz/

VSMI Index

Entw.

Korrelation
Derivate
Umsatz /

SMI®Index

Entw.

Juni 2024 11993,83 12,20 1368076 608 -0,39 -0,08 19302 -0,16 0,07
(28.06.2024)

Mai 2024 12000,86 11,61 1232757973 -0,48 -0,08 17339 0,33 -0,17
(31.05.2024)

% Veranderung -0,59 % 5,07 % 10,98 % 11,32%

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024

4.2 Historische Volatilitat SMI®-Werte

Die historischen Volatilitaten der letzten 60 Tage gaben
im Juni weiter nach. Den hdchsten Wert verzeichneten
am Monatsende neu die Titel der UBS mit 27,09 %, wah-
rend die Namenaktien von Swisscom mit 10,92 % die ge-

Volatilitat SMI®-Werte Juni 2024

SMI 70 I 0
ABB 13,9 I 203
ALCON 13,7 I 2> 0
GEBERIT 17,2 I 203

GIVAUDAN 13,4 [l 141

HOLCIM 12,8
KUHNE+NAGEL 18,0 1l 197

LOGITECH 14,1 1 -5

LONZA 21,0 I 256

NESTLE 10,8 N 5
NOVARTIS 13,4 I 143

PARTNERS GROUP 18,5 I 215

RICHEMONT 21,4 I 230

ROCHE 13,6 NN ::

SIKA 16,9 Il 185

SONOVA 15,7 I ;.1

SWISS LIFE 12,4 I ¢ :

SWISS RE 13,6
SWISSCOM 8,4 I 0.

UBS 18,9
ZURICH INSURANCE 10,0 I 0

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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ringste Schwankung notierten. Alle Titel wiesen Volati-
litaten Uber dem Niveau des Swiss Market® Index von
10,71 % (April: 10,59 %) auf.
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Basiswerte

4.3 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
Nestlé / Novartis / Roche GS 52 ¥
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 45 v
Bayerische Motoren Werke / Mercedes-Benz Group AG / Volkswagen (Vz) 12 N
Compagnie Financiére Richemont / Nestlé / Novartis / Roche GS / UBS 12 )
Swiss Life / Swiss RE / Zurich Insurance il )
Nestlé / Novartis / Roche GS / Zurich Insurance 10 N
Nvidia 8 ()
SMI 7 N
Logitech 7 N
Lonza 7 4)

Quelle: payoff Media, Stand 30.06.2024

4.4 Top-10 Underlyings fur Neulistings in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Produkte Trend
DAX 3082 v
Nasdaq 100 1781 ()
Tesla 151 ()
SMI 1092 ()
S&P 500 777 Mt
Nvidia 687 ¥
Dow Jones Industrial Average 545 N
Gold (USD) 511 ()
Super Micro Computer 343 N
ARM Holdings PLC 275 ()

Quelle: payoff Media, Stand 30.06.2024
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Basiswerte

4.5 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschlisse in Anlageprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
Bitcoin 564 N2
EURO STOXX 50 / S&P 500 / SMI 397 N
Swissquote Multi Crypto Mini Index 291 N7
Swissquote Cannabis 2.0 Index 291 N
Swissquote Mega Cash Dividend Portfolio 209 ()
Swissquote Tech Giants Portfolio 196 Vv
Swissquote Leveraged Cash Dividend Portfolio 183 ()
Swissquote Bitcoin Active 2.0 Mini Index 173 ¥
Ethereum 170 N\
Swissquote Gold and Metal Miners Reference Portfolio 168 N

Quelle: payoff, Stand 30.06.2024

4.6 Top-10 Underlyings nach Anzahl Abschltsse in Hebelprodukten

Basiswert Anzahl Abschliisse Trend
DAX 3581 N
SMI 171 Vv
Nasdaq 100 1520 N
UBS 1180 Vv
Roche GS 1109 ()
Gold (USD) 847 N
Nestlé 787 N
Nvidia 744 v
S&P 500 696 N
Sandoz 657 ()

Quelle: payoff, Stand 30.06.2024

Strukturierte Produkte Marktreport Juni 2024 21



Emittenten

5.1 Anzahl ausstehende Produkte nach Emittent

Im Juni sank die Anzahl der ausstehenden Strukturier- die UBS mit 16 852 Produkten an der Ranglistenspitze,
ten Produkte um 6,05 % auf 59 235. Anzahlmassig die  weiterhin gefolgt von der Bank Vontobel. Die Bank Bar
starkste Abnahme verzeichnete Vontobel mit 1 382 Ein-  hielt mit 11 519 Produkten abermals die dritte Position
heiten, gefolgt von der ZKB mit einem Minus von 937. Be-  vor der unverandert viertplatzierten ZKB mit 7 261 Pro-
zogen auf die Gesamtzahl ausstehender Produkte blieb  dukten.

Emittent Juni 2024 Mai 2024 April 2024 Verénderung ggii. Vormonat

1 BNP Paribas 1978 1915 1876 3,29% N
2 Banque Cantonale Vaudoise 142 140 144 1,43 % ()
3 Banque Internationale a Lux. 166 164 162 1.22% N
4 Basler Kantonalbank 354 369 395 -4,07 % N\
5 CornérBank 141 145 156 -2,76 % N7
6 EFGInternational 251 229 237 9,61 % N
7 Goldman Sachs 4 6 6 -33,33% ¥
8 Helvetische Bank 15 15 14 0,00 % >
9 J.SafraSarasin 15 14 14 7,14 % N
10 JP Morgan 2 2 2 0,00 % >
11 Julius Bar 11519 12297 11086 -6,33% ¥
12 Leonteq Securities 1767 1781 1881 -0,79 % N\
13 Luzerner Kantonalbank 234 240 247 -2,50 % ¥
14 Morgan Stanley 8 8 8 0,00 % >
15 Raiffeisen 1800 1814 1860 -0,77 % ¥
16 Société Générale 450 456 460 -1,32% N2
17 Swissquote Bank SA 321 317 339 1,26 % N
18 UBS 16 852 17 606 17443 -4,28 % ¥
19 Vontobel 15954 17336 17108 -1,97% ¥
20 ZKB 7261 8198 7258 -11,43 % ¥
Total 59235 63052 60696 -6,05 % ¥

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Emittenten

5.2 Handelsumsatz nach Emittent im Gesamtmarkt

Die Bank Vontobel verteidigte im Juni die im Januar  weiterhin gefolgt von der ZKB mit einem Anteil von 17,14 %
Ubernommene Ranglistenspitze. Sie kam auf einen Anteil ~ (Mai: 12,51 %). Das Fihrungstrio vereinigte im Juni einen
von 31,42 % (Mai: 34,80 %). Die abermals zweitplatzierte ~ Anteil von 68,97 % (Mai: 73,57 %) am Gesamtumsatz auf
UBS erreichte einen Anteil von 20,41 % (Mai: 26,26 %), sich.

Emittent Handelsumsatz Anteil am Gesamtumsatz Anzahl Trades
(Mio. CHF)

1 Vontobel 190,94 31,42 % 11620 ¥
2 UBS 124,00 20,41 % 7843 ¥
3 ZKB 104,17 17,14 % 4583 N
4 Julius Bér 57,03 9,39 % 2637 N
5 Leonteq Securities 29,42 4,84 % 2229 N\
6 Raiffeisen 29,36 4,83% 905 N2
7 Banque Cantonale Vaudoise 19,09 3,14% 391 N
8 Luzerner Kantonalbank 14,83 2,44 % 1283 v
9 Swissquote Bank SA 12,54 2,06 % 448 N
10 BNP Paribas 9,99 1,64 % 477 N
n EFG International 5,87 0,97 % 119 N
12 Banque Internationale a Lux. 3,62 0,60 % 35 N
13 Basler Kantonalbank 2,80 0,46 % 132 N
14 Cornér Bank 2,22 0,36 % 81 N7
15 J. Safra Sarasin 0,94 0,16 % 20 N
16 Société Générale 0,54 0,09 % 28 N
17 Helvetische Bank 0,29 0,05% 18 N

Total 607,64 100,00 % 32849 ¥

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Emittenten

5.3 Umsatzentwicklung Strukturierte Produkte nach Emittent

Kapitalschutzprodukte

Bei den Kapitalschutzprodukten stiegen die Umsatze um  belegte neu Vontobel, die Raiffeisen Uberholen konnte.
65,28 % auf CHF 3,24 Millionen. An der Tabellenspitze  Im Berichtsmonat erreichten die drei umsatzstarksten
|6ste Leonteq die auf den funften Rang abgerutschte  Emittenten mit 37 Handelsabschlissen zusammen einen
ZKB mit einem Anteil von 27,48 % ab. Den zweiten Platz Umsatzanteil von 62,02 % (Mai: 59,59 %).

Emittent Handelsumsatz Veranderung Anteil am Anzahl

(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz Trades

1 Leonteq Securities 0,89 248,17 % 27,48 % 19
2 Vontobel 0,59 274,51 % 18,13 % 7
3 Raiffeisen 0,53 41,10 % 16,41 % 1
4 EFG International 0,39 4428,58 % 12,04 % 4
5 ZKB 0,33 -35,41% 10,18 % 8
6 Swissquote Bank SA 0,24 151,38 % 7,33% 10
7 Julius Bar 0,15 -34,78 % 4,72% 6
8 Luzerner Kantonalbank 0,12 -57,23% 3,70% 3
9 UBS 0,00 -100,00 % 0,00 % 0
Total 3,24 65,28 % 100,00 % 68

Anteil am Gesamtumsatz 0,53 % 0,21 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Emittenten

Renditeoptimierungsprodukte

Der Handelsumsatz stieg im Mai um 3,61 % auf CHF  ten Rang mit einem Anteil von 16,43 % (Mai: 19,38 %).
142,88 Millionen. Die ZKB stiess von Platz zwei an die  Die drei fUhrenden Vertreter vereinigten 56,84 % des Ge-
Spitze vor mit einem Anteil 21,89 % (Mai: 17,77 %), neu samtumsatzes der Kategorie auf sich (Mai: 51,21 %), wah-
gefolgt von Raiffeisen mit einem Anteil von 18,52 %. Die  rend die finf grossten Emittenten 74,30 % (Mai: 73,62 %)
UBS, der Leader des Vormonats, belegte im Juniden drit- abdeckten.

Umsatzentwicklung Renditeoptimierungsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anzahl
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz Trades

1 ZKB 31,27 27,60 % 21,89 % 572
2 Raiffeisen 26,46 36,50 % 18,52 % 798
3 UBS 23,48 12,15 % 16,43 % 720
4 Vontobel 14,49 -23,46 % 10,14 % 521
5 Leonteq Securities 10,45 -12,63 % 7,32% 379
6 Julius Bar 8,86 -20,94 % 6,20 % 199
7 Luzerner Kantonalbank 5,82 6,63 % 4,08 % 128
8 Banque Cantonale Vaudoise 5,56 27,92 % 3,89 % 245
9 EFG International 3,97 15,09 % 2,78 % 99
10 Swissquote Bank SA 3,77 -8,24% 2,64 % 192
1 Banque Internationale a Lux. 3,62 120,16 % 2,53% 35
12 Basler Kantonalbank 2,80 -32,88 % 1,96 % 131
13 Cornér Bank 2,22 14,49 % 1,55 % 81
14 Société Générale 0,08 3,67 % 0,05 % 4
15 J. Safra Sarasin 0,03 0,00 % 0,02 % 1
Total 142,88 3,61% 100,00 % 4105

Anteil am Gesamtumsatz 23,51 % 12,50 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Emittenten

Partizipationsprodukte

Bei den Partizipationsprodukten sank der Handelsum-  UBS, dem Leader des Vormonats, mit einem Anteil von
satzum 17,51 % auf CHF 215,02 Millionen. Den grdssten 20,95 % (Mai: 33,43 %). Im Juni entfielen vom Gesamt-
Kategorieumsatz wies neu die ZKB auf mit 22,91 % (Mai: umsatz der Kategorie 66,43 % (Mai: 70,82 %) auf die drei
12,61 %), gefolgt von der erneut zweitplatzierten Vonto-  fihrenden Vertreter.

bel mit einem Anteil von 22,57 % (Mai: 24,78 %) und der

Umsatzentwicklung Partizipationsprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anzahl
(Mio. CHF) ggi. Vormonat Kategorieumsatz Trades

1 ZKB 49,27 49,94 % 2291 % 1244
2 Vontobel 48,52 -24,88 % 22,57 % 1144
3 UBS 45,04 -48,30 % 20,95 % 877
4 Leonteq Securities 18,03 -42,07 % 8,39 % 1830
5 Julius Bar 17,82 588,46 % 8,29 % 36
6 Banque Cantonale Vaudoise 13,53 17,48 % 6,29 % 146
7 Luzerner Kantonalbank 8,89 -36,23% 413% 1152
8 Swissquote Bank SA 8,53 36,74 % 3,97 % 246
9 Raiffeisen 2,34 25,97 % 1,09 % 95
10 EFG International 1,50 53,84 % 0,70 % 15
" J. Safra Sarasin 0,91 -83,63 % 0,42 % 19
12 Helvetische Bank 0,29 -70,25% 0,13% 18
13 Société Générale 0,23 204,63 % 0,11 % 4
14 BNP Paribas 0,11 -50,06 % 0,05 % 7
15 Basler Kantonalbank 0,00 -99,59 % 0,00 % 1
Total 215,02 -17,51% 100,00 % 6834

Anteil am Gesamtumsatz 35,39% 20,80 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Bei den Anlageprodukten mit zusatzlichem Kreditrisiko

sank der Handelsumsatz um 7,73 % auf CHF 0,44 Millionen.

Im Juni verzeichneten nebst der Bank Vontobel einzig
Leonteq Securities, Raiffeisen und EFG International
Umsatze in dieser Kategorie. Mit einem Anteil von 80,63 %

(Mai: 97,71 %) blieb die Bank Vontobel aber klar fihrend
im Handel mit Anlageprodukten mit zusatzlichem Kredit-
risiko. Gemessen am Gesamtumsatz aller Strukturierten
Produkte und an der Anzahl der Trades lag der Anteil bei
0,07 % respektive bei 0,03 %.

Umsatzentwicklung Anlageprodukte mit zusatzlichem Kreditrisiko

Rang Emittent Handelsumsatz Verédnderung Anteil am Anzahl
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz Trades
1 Vontobel 0,35 -23,86 % 80,63 % 7
2 Leonteq Securities 0,04 275,45 % 9,30 % 1
3 Raiffeisen 0,02 0,00 % 5,58 % 1
4 EFG International 0,02 0,00 % 4,49 % 1
Total 0,44 -1,73% 100,00 % 10
Anteil am Gesamtumsatz 0,07 % 0,03%

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Hebelprodukte

In der Kategorie der Hebelprodukte sanken die Umsatze Bar, die einen Anteil von 12,27 % (Mai: 11,92 %) erreichte.
um 15,74 % auf CHF 246,07 Millionen. Vontobel vertei- Die zusammen mit der ZKB vier grossten Emittenten ka-
digte ihre Fihrungsposition mit einem relativen Anteil ~ men im Juni auf einen Umsatzanteil von 95,89 % (Mai:
von 51,60 % (Mai: 53,76 %), erneut gefolgt von der UBS 98,88 %).

mit einem Anteil von 22,55 % (Mai: 23,33 %) und der Bank

Umsatzentwicklung Hebelprodukte

Rang Emittent Handelsumsatz Verdnderung Anteil am Anz. Trades
(Mio. CHF) ggii. Vormonat Kategorieumsatz

1 Vontobel 126,98 -19,12 % 51,60 % 9941
2 UBS 55,48 -18,57 % 22,55 % 6246
3 Julius Bar 30,19 -13,27% 12,27 % 239
4 ZKB 23,30 -19,21 % 9,47 % 2759
5 BNP Paribas 9,88 221,56 % 4,02 % 470
6 Société Générale 0,24 48,84 % 0,10 % 20
7 Leonteq Securities 0,00 -100,00 % 0,00 % 0

Total 246,07 -15,74% 100,00 % 21832

Anteil am Gesamtumsatz 40,50 % 66,46 %

Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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5.4 Emittenten-Buy-back-Statistiken (Nostrokaufe)

Das Verhaltnis von Ruckkaufen am Gesamtumsatz zeigt ~ der Emittenten-Ruckkdufe am Handelsumsatz, desto ho-
an, wie die Marktteilnehmer agieren, sprich ob sie tenden-  her ist die Kaufnachfrage der Anleger nach Strukturierten
ziell auf der Kaufer- oder Verkauferseite stehen. Generell ~ Produkten und umgekehrt.

gilt: Je geringer die Buy-back-Ratio respektive der Anteil

Anlageprodukte

Die Buy-back-Ratio bewegte sich in den Wochen 23 bis 26
in einer Bandbreite von 33,84 % bis 53,55 %.

Riickkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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Quelle: SIX Swiss Exchange, Stand 30.06.2024
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Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten pendelte die Buy-back-Ratio im
Juni in einer Bandbreite von 47,38 % bis 51,10 %.

Ruckkaufe von derivativen Instrumenten aus eigener Emission (Nostrokaufe)
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SSPA steht fur «Swiss Structured Products Association».
Mit der «Swiss Derivative Map» des SSPA wird ein Stan-
dard fur die Klassifizierung von Strukturierten Produkten
gesetzt. Die Map erleichtert Anlegern und Interessierten

die Orientierung innerhalb der Produktewelt. SIX Swiss

Derivate-Kategorisierung

Exchange verwendet den SSPA -Klassifizierungsstandard,
um Transparenz und Vergleichbarkeit sicherzustellen.
Gerne kénnen Sie die Swiss Derivative Map unter folgen-
dem Link kostenlos bestellen:

Anlageprodukte

SSPA Swiss Derivative Map® 2024

11 Kapitalschutz

mit Coupon (1140)

Gherschrsicen

Laufreit die
e und untere Bariere icht berdren
oder durchbrechen

Zusatzmerkmale

Die Kategorisierung kann durch folgende Zusatzmerkmale
genaver definiert werden:

mit Partizipation (1100) mit Barriere (1130) mit Twin-Win (1135)
Leicht seigender oder leicht sinkender  +Steigender Basiswert
Basiwert
mgich
Lavfaeit

Der

Look-back

(Look-back Phase).

sondem als Durchschnitt mehrerer Zeitpunkte (mantich,
quartalsweise, jahrch) ermittelt

Autocallable

Diese Kennzah! bezeichnet den Kurs, bei dem eine Direktanlage

Cap erreicht hie.

Partizipation

Prozenten des
e (2. 8. 100%)

Liegs der Basiswerthurs an einem Beobachtungstag auf oder
coned - oo s dber (bul) baw: G an, 20 welch
- i Dies kann 11, uber- oder unter-
A G P proporionssein
e ’ Bedingeer Coupon Paraieller Kapitalschutz
5 £ dass der Coupon nicht nd 100%
. . oder des Nominsl
o, e, e, ‘Coupon zu einem spateren Zeitpunk aufgehol: werden kann
(Memory Coupor). Sofecalsble
Merkamale Merkmale Merkmale Merkmale jedoch
Capped Partizipacion Verpfichtung.
gt Das g
tens in der Hohe des Kapitlschutzes  mindestens in der Hohe des cens in der Hohe des Kapialsch cans imder e
~Kapialichutz wid in Pozenten des  Kapialschutaes Prozencen des Prozenten des TCM (auf Engisch: Triparty Colateral Management) umfasst die
100%) Nominal ausgedrackt (z.8. 100%) 8.100% Europsische Barriere fa

Nor der leczte. P
Barriere relevant.

Invers
Das

Nominal ausgech ) Fdas das
Kufpreis auf  Nominalund nicht suf den Kaufpreis  Nominalund nicht auf den Kaufpreis
“Wert des Produks das Nominal des
Laufaeic unter den Kapitalschurz fallen  Kaufpreis
Bass-  -Wert des ~Die Hohe des.
werts 3b Scrke. e i der
«Auszahlung eines Coupons méglich  fallen <Beim Berohven der oberen Barriere  +Eine wiederkehrende Coupon-Zahlung
(st vorgesehen

~Beim Berihren der oberen Barriere
erfogt eine Rickzahlung per Verfall
in der Hahe des Kapislzchutzes

~Auszahlung eines Rebate nach
Erteichen der Barrere mogich

~Gewinnmaglchket begrenzt

(1200)

mit Barriere (1210)

~Auszahlung eines Rebate nach Erreichen
der Barriere maglich
~Gewinnmaglchier begrenzt

Reverse Convertible
(1220)

Barrier Reverse Convertible
(1230)

Basiwere.

Lockin
Wird das Lock-in Level erricht, rfolge die Riickzahlung
Eh

von der weiteren Basiswertentwicklung.

Reverse Convertible
mit bedingtem Coupon (1255)

den

i
Englsch: Collsceral Secured Instruments «COS1h) ist durch den

Variabler Coupon
Die Hohe des Coupons kann, abhangig von einem defiierten
Szenario,varieren

12 Renditeoptimierung 14 Anlageprodukte mit
" " 2us m Kreditrisiko

Barrier Reverse Convertible
mit bedingtem Coupon (1260)

Fir Anlageprodukte mit 2usaczlichem Kredrisiko

Markeerwartung

werden Anleihen Dricter (Unternehmens- oder Staats
anleihen) mit ahnlichen Laufzeicen verwendet. Dieses,

seeigender Basiswert

steigender Basiswert

seeigender Basiswert

~Basiswert wird wihrend Laufzeit Barrere

stegender Basiswert
Sinkende Volatiitst
<Basiswert wird warend Laufzeit Barrere
rschveiten

+Sinkende Volatitst +Sinkende Volatiitst

besserte Konditionen anzubiecen. Gleichzeitg erhilt
der Anleger danit die Moglchket, das Ausfallrisko auf

nicht berthven oder unterschreiten

Im Verglich
i besonders wichtig, icht nur die Entwickiung des.

haher, der Discaunt.
bei einem Discount-Zertifikat 1200) mit
ansanseen glechen Produktkonditionen
~Mehrere Basiswerte (W
lichen attrsktivere Produktkonditionen,
jedoch mit haherem Risiko

jedoch mit hoherem Risiko

haher, der Coupon jedoch Kleiner ls bei
einem Reverse Convertible (1220) mie
ansonsten glichen

~Mehrere Basiswerce (Worst-of) erms
lichen steraktvere Produktkonditionen,
jedoch mit haherem Risiko

utperformanc

P = - i ] — schuldners 2u beobachten. Eine Investition insolche
— — — y des Relerenzschuldners ls ausserst urwahrscheilch
erachtet wid
o e[ 775 vt v/ e, - Credic Linked Notes (1400)
Merkmale Merkmale Meramale Merkmale Meranale Meramale ine Crcit Linked Note i die Anlagekisse der
Kreditdervate oder Strukturerten Produk und wird
“Weist einen Rabace (Discount) Weist einen P “Derc
segenuber dem Basiwert au e Basiswert auf bershie  Kursverla d sbhangiz sbhangiz Dezeichnet, dis fas Kreditsko snes avsgendlten
~Uige der Baiswert be Verfal iber  +Liege der Basiswert berVerfalber dem < Liegtder Baiswert be Vefaluber dem  +Lige der Basiswert be Veralliber +lstn der Trigger It in der THBSSr iy ersiherenwofur o1 ine periodische Prame (Cou.
dem Stike, erhle der Anleger den  Strke. Strke,wird der Strke oder wurde die Barriee nicht
beruht, maxi- bertir, maxi- Tig- Tig- o esein-
Lige der Bsiswert be Verfa unter gen aligem  ger il it weitere
Beim Berthven der dem Stike: Lieferung Basiswert und/ +Beim p bezahi P § e
Produic zum Reverse C kan, Entscheidend it caher i
ich 20 ciner des v -
s Tichkeie for Barabgeltung. enanlage vird die Rickashlung nich von der Marke

der bedingse Coupon jedoch Keiner als
bei einem Reverse Convertible mit be-

dingeem
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320 Zertifikat (1330 134
r— Markterwarts Markterwarcur rcerwartun Markterwart
leicht sinkender
Steigende Volatltat Basiswert
hreiten erschveicen
[ s [ 757 O | vt
I Merk Merkm al Merkma
des Basiswerts des Basismerss des Basismerss des Basiswerts Basimwerts
Basiswerts Bezugs- posiiven sofern Barriere b P
-Beim Berdhren
werden Basiswerts unterhalb des Strke 11 das Produke zum

+Mehrere Basiswerte (Worst-of)

berihre wurde

Nominal sofern Barrere ie beruhrt
worde.

iefere Barrere

+Mehrere Basiswerte (Worst-of)
Rish

Produkt 2um Tracker-Zertifikat

o ein
ine cefere

Risko tiefere

Barriere oder cine hohere Beteligung
am Basiswert

Barrieren

“Kein

~Der Wert des Prodikts kann wihrend der Laufzeit
unter den bedingeen Kapitalschutz fallen, u.3. uf-
grund einer negativen Einschatzung der Bonic des
Referenzschuldners

- Bedingrer Kapitalschut bezieht sich nur auf das
Nominalund nicht auf den Kaufpreis

~Beteligung an der Kursentwicklung des Basiswerts,
Sofern kein Kreditereignis des Referenzschuldners
eingetretenist

~Das Produkt ermaglicht bei haherem Risiko
hohere Ertrige

Rendiceoptimierungs-Zerciikse mit zusitzlichem

Kreditrsiko (1420)

~Seitwirts tendierender oder leichtsteigender
Basiswert

~Sinkende Voltlicit des Basiswerts

~Kein Kreditereignis des Referenzschuldners

~Liegt der Basiswert b Verfal unter dem Strike,
erhalt man den Basiswers gelcfert undjoder

eine Barabgeltung,sofern kein Kreditereignisdes
Referenzschuldners eingetreten ist

~Liegt der Basiswert b Verfaldber dem Strike, wird
dss Nominal zurickbezahie sofern kein Kreditereig-
s des Referenzschuldners eingetreten st

+Je nach Auspragung des Produkts kann entweder in

oupon oder ein Rabatt (Discoun) gegeniber dem

Basiswert gewahrt vierden

~Ein Coupon wird unabhingig vom Kursverlauf des
Basiswerts ausbezahis, sofern kein Kredicereigns des
Referenzschuldners eingetreten st

~Das Produkt kan zusiczlich mit einer Barrere
ausgestartet sein

+Mehere Basiswerte (Worst-of) ermoglchen bei
grosserem Risio hohere Coupons, hohere Discounts
oder tiefere Barreren

~Gewinnmoglchket begrenze (Cap)

~Das Produkt ermaglicht bei hoherem Risiko

hohere Ertrige

20 Hebel
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